
 

 

 

Have More Fund 1 

Prospectus februari 2008 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Have More Fund Beheer BV  
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Profiel 

Beleggingsbeleid 

Have More Fund 1 (hierna ook wel het “Fonds”) is een beleggingsinstelling die hoofdzakelijk belegt in 
zogenaamde Contract for Differences (“CFD’s”) op aandelen van internationale blue chips. Het Fonds 
voert een actief beleggingsbeleid. De selectie van de de CFD’s op ondernemingen die in portefeuille 
worden genomen vindt primair plaats op basis van omvang, hoge verhandelbaarheid en volatiliteit. 
 
Het Fonds positioneert zich als een long short leveraged fund. 
 
Alle uit hoofde van de CFD’s ontvangen rente en dividenden zullen worden herbelegd. Het Fonds keert 
geen dividend uit. Het Fonds richt zich voornamelijk op zeer vermogende particulieren en professionele 
beleggers.  
 

Beleggingsdoelstelling 

Het Fonds stelt zich ten doel een positief rendement te behalen, met behoud van een voldoende mate 
van risicospreiding. Het streven is om een gemiddeld jaarlijks rendement van ten minste 15% te 
realiseren, na aftrek van alle kosten. Dit rendement is opgebouwd uit de som van koerswinst en  
dividendinkomsten minus kosten, alsmede het saldo van rentebaten en -lasten. 
 

Fonds voor gemene rekening met semi-open structuur 

Have More Fund 1 is een besloten fonds voor gemene rekening met een semi-open end structuur. Deze 
structuur houdt in dat toe- en uittreding door participanten, onder de in dit prospectus genoemde 
voorwaarden, telkens op de eerste werkdag van de week mogelijk is. Het Fonds is niet beursgenoteerd. 
 
Personen of instellingen die toetreding tot het Fonds verzoeken en de participanten in het Fonds worden 
geacht bekend te zijn met en zich te onderwerpen aan de in de voorwaarden van beheer en bewaring 
gegeven regels met betrekking tot het Fonds en met de inhoud van het prospectus van het Fonds.  
 

Minimum participatiebedrag 

Het minimum bedrag waarvoor kan worden geparticipeerd, bedraagt € 200.000. 
 

Vrijstelling Wet op het financieel toezicht 

Het Fonds is een beleggingsfonds in de zin van de Wet op het financieel toezicht. De beheerder, Have 
More Fund Beheer B.V. (hierna ook: “de beheerder”), heeft van rechtswege een vrijstelling van de 
vergunningplicht bij de Autoriteit Financiële Markten. 
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Belangrijke informatie 

Waarschuwing 

Potentiële participanten in Have More Fund 1 worden er nadrukkelijk op gewezen dat aan het beleggen 
in het Fonds financiële risico’s zijn verbonden. Beleggers dienen goede nota te nemen van de volledige 
inhoud van dit prospectus.  
Ten aanzien van alle eventueel in dit prospectus vermelde (verwachte) rendementen geldt dat de 
waarde van een aandeel kan fluctueren en dat in het verleden behaalde resultaten geen garantie bieden 
voor de toekomst. Ten aanzien van toekomstgerichte verklaringen geldt dat deze naar hun aard risico’s 
en onzekerheden inhouden aangezien ze betrekking hebben op gebeurtenissen en afhankelijk zijn van 
omstandigheden die zich in de toekomst al dan niet zullen voordoen. 
 

Verantwoordelijkheid voor de inhoud van dit prospectus 

De in dit prospectus opgenomen gegevens zijn, voor zover de beheerder redelijkerwijs bekend had 
kunnen zijn, in overeenstemming met de werkelijkheid. Er zijn geen gegevens weggelaten waarvan de 
vermelding de strekking van dit prospectus zou wijzigen. De beheerder is verantwoordelijk voor de 
juistheid en de volledigheid van de in dit prospectus opgenomen gegevens. 
De afgifte van dit prospectus en toetreding en uittreding op basis hiervan houden onder geen enkele 
omstandigheid in dat de in dit prospectus vermelde informatie ook op een later tijdstip dan de datum van 
dit prospectus nog juist is, met dien verstande dat de gegevens die van wezenlijk belang zijn zullen 
worden geactualiseerd zodra daartoe aanleiding bestaat.  
 

Beperkingen ten aanzien van de verspreiding van dit prospectus in andere landen 

De afgifte en verspreiding van dit prospectus, evenals het aanbieden, verkopen en uitgeven van 
participaties kan in bepaalde rechtsgebieden onderworpen zijn aan (wettelijke) beperkingen. Personen 
die in het bezit komen van dit prospectus, worden verzocht zich op de hoogte te stellen van die 
beperkingen en zich daaraan te houden. Dit prospectus is eveneens geen aanbod of verzoek om in te 
schrijven op enige participatie in enig rechtsgebied waar dit volgens de daar toepasselijke regelgeving 
niet geoorloofd is. Have More Fund 1, Have More Fund Beheer B.V. en/of enigerlei dochter- of 
moedermaatschappij zijn niet aansprakelijk voor enige schending van enige zodanige beperking door 
wie dan ook, ongeacht of deze persoon een mogelijke koper van participaties is of niet. 
 
De participaties zullen niet worden geregistreerd onder de United States Securities Act van 1933, zoals 
gewijzigd (de ‘Securities Act’), noch zal het Have More Fund 1 worden geregistreerd onder de United 
States Investment Company Act van 1940 van de Verenigde Staten van Amerika, zoals gewijzigd. De 
participaties mogen niet worden aangeboden, of uitgegeven, direct of indirect, in de Verenigde Staten 
van Amerika, hun gebiedsdelen of bezittingen, enige Staat van de Verenigde Staten en het District van 
Columbia, tenzij zulks geschiedt in overeenstemming met Regulation S van de Securities Act of als 
gevolg van een ontheffing van de in genoemde wet vervatte registratieplicht. Afgezien van bepaalde, 
beperkte uitzonderingen zal het Have More Fund 1 geen inschrijvingen aanvaarden van personen die 
gevestigd zijn in de Verenigde Staten van Amerika of handelen voor rekening of ten bate van enig 
persoon in de Verenigde Staten van Amerika. 
Dit prospectus mag niet worden aangeboden of verstuurd aan enig persoon in het Verenigd Koninkrijk, 
tenzij deze persoon valt onder artikel 49(2) van de Financial Services and Markets Act 2000 (Financial 
Promotion) Order 2001 van het Verenigd Koninkrijk, zoals laatstelijk gewijzigd, of anderszins een 
persoon is aan wie dit document rechtmatig kan worden aangeboden of verstuurd. 

Toepasselijk recht 

Op dit prospectus is uitsluitend Nederlands recht van toepassing. 
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Algemene gegevens  

Have More Fund 1 is een besloten fonds voor gemene rekening met een semi open-end karakter. Een 
fonds voor gemene rekening is geen rechtspersoon met een afgescheiden vermogen, maar een 
overeenkomst tussen de beheerder, de bewaarder en de participanten in het fonds, waarbij door de 
beheerder voor rekening en risico van de participanten gelden worden belegd in vermogenswaarden die 
op naam van de bewaarder voor de participanten worden bewaard.  
 
De participanten zijn uitsluitend gerechtigd tot een evenredig deel van het fondsvermogen in de 
verhouding tot het aantal participaties, waarmee zij in het Fonds deelnemen. De participaties zijn niet 
overdraagbaar, behoudens inkoop door het Fonds zelf en overdracht aan bloed- of aanverwanten in de 
rechte linie van de participant.  
 
De rechtsverhouding tussen de participanten, de beheerder en de bewaarder wordt beheerst door de 
voorwaarden van beheer en bewaring die in bijlage I bij dit prospectus, die hiervan integraal onderdeel 
uitmaakt, zijn opgenomen. Het Fonds is opgericht op 10 januari 2008 en heeft als vestigingsadres het 
adres van de beheerder. Het prospectus is opgenomen op de website van het Fonds, 
www.havemorefund.nl.  
 
 

Beheerder 
 

Have More Fund Beheer B.V. 
Koningslaan 34 
1075 AD Amsterdam 
Telefoon: +31 (0)20 531 2121 
Telefax: +31 (0)20 531 2196 

Bewaarder 
 

Stichting Bewaarder Have More Fund 1 
Koningslaan 34 
1075 AD Amsterdam 
Telefoon: +31 (0)20 531 2121 
Telefax: +31 (0)20 531 2196 
 

Accountant 
 

Mazars Paardekooper Hoffman 
Accountants N.V. 
Delflandlaan 1 
1062 EA Amsterdam 
Telefoon: +31 (0)20 206 0500 

 

Tegenpartij 
 

IG Markets Ltd 
Friars House 
157-168 Blackfriars Road 
Londen SE1 8EZ 
Telefoon: +44 (0)20 7896 0011 
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Beleggingsbeleid 

Algemeen  

Have More Fund 1 (hierna: “het Fonds”) is een beleggingsinstelling die uitsluitend belegt in Contract for 
Differences (“CFD’s”) op aandelen van maximaal 250 vooraf geselecteerde ondernemingen. De 
ondernemingen vallen binnen de categorie van de zogenaamde blue chips. Dit zijn grote, bekende 
ondernemingen met een solide trackrecord, een gerespecteerd management, een hoge 
kredietwaardigheid, een gemiddeld hoog handelsniveau en een relatief hoge volatiliteit. De 
marktkapitalisatie van deze ondernemingen bedraagt ten minste EUR 5 miljard. Ze hebben een notering 
op erkende handelsplatforms, zoals Euronext, NYSE, of Nasdaq. 
 
De directie van de beheerder heeft de bevoegdheid de maximaal 250 geselecteerde fondsen dagelijks te 
wijzigen. 
 
Het Fonds voert een zeer actief beleggingsbeleid. Dit beleid steunt op zelfstandige research naar de 
ondernemingen uit het beleggingsuniversum. Daarnaast wordt gebruik gemaakt van de research van 
derden. 
 

Techniek CFD’s en leverage 

CFD’s op aandelen zijn te beschouwen als derivatencontracten die worden aangegaan met de 
tegenpartij IG Markets Ltd, waarbij het Fonds in staat wordt gesteld deel te nemen in de prijsbewegingen 
van aandelen in ondernemingen zonder daarvan eigenaar te worden. Het Fonds kan zowel long als short 
gaan maar koopt of verkoopt zelf derhalve geen aandelen.  
 
Bij het afsluiten van CFD’ s wordt alleen een margin van 5% gesteld over de effectieve waarde van de 
onderliggende waarden waarin long of short is gegaan. Het Fonds creëert hierdoor een hefboom ofwel 
gaat een leverage aan van 1:20 voor zijn beleggingen. Hierdoor kunnen de rendementen tot twintig maal 
groter zijn dan normaal, wat aanzienlijke risico’s met zich mee kan brengen. Om deze risico’s 
beheersbaar te houden, wordt in normale omstandigheden materieel een leverage van 1:10 gehanteerd 
cq wordt de helft van het fondsvermogen in liquiditeiten aangehouden, waardoor het risico afgezwakt 
wordt en bovendien in extreme situaties buying power achter de hand blijft om deze - wanneer ze 
zouden optreden - effectief het hoofd te kunnen bieden. Het fonds maakt gebruik van kleine 
koersverschillen met hoge volumes. Bij het aanhouden van overnight posities wordt debetrente berekend 
op basis van euribor/libor/fed rates met een opslag van 1,25%. 
 

Korte termijn horizon 

Het Fonds profileert zich als een typische korte termijn belegger. Hieronder wordt verstaan dat de 
beheerder zich in zijn keuzes laat leiden door een beleggingsvisie gebaseerd op bewegingen in de 
markt. Er worden zowel short- als longposities aangegaan. 
Het streven is aan het eind van iedere week geen openstaande CFD contracten in portefeuille te 
hebben.  
 

Beleggingsrestricties 

In financiële markten zijn rendement en risico onlosmakelijk met elkaar verbonden. Hiertoe heeft het 
Fonds diverse kwalitatieve en kwantitatieve restricties ingebouwd om de risico’s van de 
beleggingsportefeuille te beheersen. Deze luiden als volgt: 
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1. De portefeuille bevat uitsluitend CFD’s op aandelen van maximaal 250 vooraf geselecteerde blue 
chips;  

2. Voor iedere individuele belegging geldt een “stop-loss” percentage van maximaal 4%; 
3. Een belegging in een CFD op een individuele onderneming kan ten hoogste 10% van de totale 

portefeuilleomvang uitmaken;  
4. Het totaal van de beleggingen binnen één van de vooraf gespecificeerde sectoren kan ten hoogste 

het voor die sector vooraf vastgestelde percentage van de portefeuilleomvang bedragen (in beginsel 
20%, maar afhankelijk van definitie en omvang van een sector kan dit percentage afwijken, vooraf 
goed te keuren door de directie van de beheerder);  

5. De fondsmanagers / traders mogen naast het fonds niet handelen voor hun eigen rekening;  
6. Het is niet toegestaan te beleggen in andere financiële instrumenten dan de CFD’s op de 250 vooraf 

geselecteerde aandelen;  
7. Het is toegestaan te handelen met een maximale leverage van 1:10, voor gebruik van additionele 

leverage is toestemming van de directie van de beheerder noodzakelijk. 
 
Eventuele wijzigingen in de restricties zullen conform het gestelde in hoofdstuk ‘Overige informatie’ aan 
de participanten bekend worden gemaakt.  
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Risico’s  

Er zijn risico’s verbonden aan beleggingen in het Fonds. De belangrijkste zijn:  
 

Risico van beleggen in CFD’s 

Het op grote schaal aangaan van CFD’s op aandelen in onderliggende ondernemingen heeft een 
aanzienlijke hefboomwerking op de ontwikkeling van de intrinsieke waarde van het Fonds, zowel in 
positieve als in negatieve zin.  
 

Risico van koersdaling CFD’s op aandelen in portefeuille  

De beleggingen zijn onderhevig aan koersfluctuaties. De waarde van de beleggingen van het Fonds kan 
fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. Een zorgvuldige 
selectie van de beleggingen in het Fonds is geen enkele garantie voor positieve rendementen. In het 
verleden zijn beleggingsportefeuilles sterk in waarde gedaald. Dergelijke dalingen kunnen zich ook in de 
toekomst voordoen.  
 

Risico’s van algemeen economische en politieke aard 

Beleggingen van het Fonds zijn onderhevig aan risico’s van algemeen economische aard zoals afname 
van economische activiteit, stijging van de rente, inflatie en stijging van grondstofprijzen. Ook kan de 
waarde van de beleggingen van het Fonds worden beïnvloed door politieke ontwikkelingen en 
terroristische activiteiten. 
 

Risico van afwijkende performance ten opzichte van index 

Het Fonds wijkt door de gekozen beleggingsstrategie in haar portefeuille significant af van de 
samenstelling van de gepubliceerde indices. Hierdoor ontstaan specifieke risico’s die tot uitdrukking 
kunnen komen in aanzienlijke verschillen in performance, zowel positief als negatief. 
 

Concentratierisico 

Het beleggingsbeleid van het Fonds kan ertoe leiden dat in CFD’s op aandelen van een beperkt aantal 
ondernemingen en sectoren wordt belegd. Dit leidt tot een hoog risicoprofiel van het Fonds. 
 

Uittredingsrisico  

Uittreding is alleen wekelijks mogelijk op de eerste werkdag van de week. Een verzoek tot uittreding 
moet ten minste 2 werkdagen voorafgaande aan een uittredingsmoment schriftelijk bij de beheerder zijn 
ingediend. Een participant kan zijn participaties derhalve niet dagelijks vervreemden.  
 

Risico van (fiscale) wetswijzigingen  

Dit risico is inherent aan alle wetgeving in het algemeen en elke fiscaalvriendelijke beleggingsstructuur in 
het bijzonder. 
 

Inflatierisico 

Dit is het risico dat de koopkracht van de belegde euro kan verminderen in geval van geldontwaarding. 
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Compliance risico 

Ondanks een streng intern compliancebeleid bestaat het risico dat wordt geoordeeld dat de beheerder in 
strijd handelt met het bepaalde in de Wet marktmisbruik of andere regelgeving, hetgeen zou kunnen 
leiden tot maatregelen tegen de beheerder en/of het Fonds. 
 

Tegenpartijrisico, afwikkelingsrisico, bewaarnemingsrisico 

Het tegenpartij- en afwikkelingsrisico heeft betrekking op het in gebreke blijven van de tegenpartij(en). 
Het bewaarnemingsrisico betreft het risico van verlies van in bewaring gegeven activa als gevolg van 
insolvabiliteit, nalatigheid of frauduleuze handelingen van een (onder)bewaarnemer. 
 
Gelet op bovenstaande risico’s kunnen participanten bij uittreding mogelijk minder terugkrijgen dan zij bij 
toetreding tot het Fonds hebben ingelegd. Op basis van de contractuele afspraken met de tegenpartij IG 
Markets Ltd. is het maximale risico voor de participanten begrensd tot het volledige verlies van hun inleg. 
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Beheerder  

Algemeen  

Als beheerder van het Fonds treedt op Have More Fund Beheer B.V. De beheerder is verantwoordelijk 
voor het beleggingsbeleid van het Fonds. Have More Fund Beheer B.V. is opgericht op 19 april 2006 en 
staat ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van Koophandel voor Brabant onder nummer 
17183757.   De vennootschap is statutair gevestigd te Amsterdam. Have More Fund Beheer B.V. 
beheert op het moment van publicatie van dit prospectus geen andere beleggingsinstellingen. De 
vennootschap is wel voornemens als beheerder voor andere beleggingsinstellingen in aandelen en/of 
CFD’s op te treden. 
 
Have More Fund Beheer B.V. is een 100% dochtermaatschappij van Have More Fund Holding S.à.R.L . 
Have More Fund Holding S.à.R.L is gevestigd in Luxemburg en treedt op als houdstermaatschappij van 
de beheerder. Het bestuur van Have More Fund Holding S.à.R.L wordt gevormd door de heer C. 
Zimmer, de heer drs J.E. Haag, de heer B.J. Krabbendam en de heer M. Ritskes. Binnen Have More 
Fund Holding S.à.R.L vinden geen andere activiteiten plaats. 
 
Have More Fund Holding S.à.R.L is eigendom van Keijser Capital N.V. te Amsterdam (49,5%),  
Actimago Holding S.à.R.L  te Luxembourg (M. Ritskes) (25%), Consacquint B.V. te Eindhoven  (J.E. 
Haag, DGA) (20,5%) en enkele andere aandeelhouders (totaal 5%). 
 

Eigen vermogen en jaarrekening 

Per de datum van dit prospectus bedraagt het eigen vermogen van Have More Fund Beheer B.V. ten 
minste € 225.000. 
Het boekjaar van de vennootschap loopt gelijk aan het kalenderjaar. Binnen vijf maanden na afloop van 
het boekjaar worden het jaarverslag en de jaarrekening van de vennootschap opgemaakt, behoudens 
verlenging van deze termijn met maximaal zes maanden door de algemene vergadering van 
aandeelhouders op grond van bijzondere omstandigheden.  
Het jaarverslag en de jaarrekening worden ten kantore van de vennootschap ter inzage gelegd en 
afschriften daarvan worden op schriftelijk verzoek kosteloos aan belangstellenden verstrekt. Een 
uittreksel van de statuten van de beheerder is opgenomen als Bijlage II bij dit prospectus. 
 

Verantwoordelijkheden  

De belangrijkste bevoegdheden en taken van Have More Fund Beheer B.V. in haar hoedanigheid van 
beheerder zijn het bepalen en uitvoeren van het beleggingsbeleid. Voorts zal Have More Fund Beheer 
B.V. zelf de financiële en beleggingsadministratie van het Fonds voeren, de intrinsieke waarde per 
participatie berekenen, het participantenregister bijhouden en de financiële verslaglegging (o.m. 
jaarverslagen en halfjaarberichten) verzorgen.  
 

Fondsmanagers / traders  

Namens Have More Fund Beheer B.V. zullen de heren M. Kimmijzer  en W.J. van Veen als 
fondsmanagers / traders voor Have More Fund 1 optreden. 
De heer Kimmijzer (1966) is in het effectenvak werkzaam sinds 1987. Hij begon zijn carrière bij ABN 
Amro Bank als beleggingsadviseur en vervolgde deze vanaf 1991 in dezelfde hoedanigheid bij Van der 
Wolk.  In de periode 1994 - 2004 was de heer Kimmijzer actief als trader en salestrader bij onder meer  
Van der Wolk, Kempen & Co en Eureffect B.V. Bij laatstgenoemde onderneming was hij sinds 2005 
actief als handelaar voor eigen rekening. 
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De heer Van Veen (1962) is in de financiële sector werkzaam sedert 1994. Hij begon zijn carriëre bij 
Wallich en Matthes als forward exchange broker. In 1999 was de heer van Veen werkzaam bij Prebone 
Yamane en maakte hij deel uit van het management team. Sinds de invoering van de euro heeft de heer 
Van Veen zich gespecialiseerd in de handel van derivaten, het beheren van portefeuilles en het 
handelen voor eigen rekening voor de firma Eurotoppings B.V. 
 
 

Bestuur en organisatie 

De directie van Have More Fund Beheer B.V. bestaat uit de heren S.J. Kalf en M. Motabar. 
 
De heer Kalf (1957) was van 1978 tot en met 1985 werkzaam op de Amsterdamse Effectenbeurs als 
obligatiehandelaar, in de periode 1981 - 1985 als onderdirecteur van Bank Van der Hoop Offers N.V.  
Daarna was hij vijftien jaar actief in Londen, onder andere bij Salomon Brothers, Paine Webber, 
Yamaichi en als managing director van Daiwa Europe Ltd. Sinds 2000 is de heer Kalf in Nederland 
werkzaam, thans bij Keijser Capital N.V. als directeur fixed income.  
 
De heer Motabar (1957) is als openbaar accountant zeven jaar actief geweest. Gedurende de periode 
1986 - 1996 was hij werkzaam in financiële functies bij diverse beursgenoteerde ondernemingen in de IT 
sector. Van 1996 tot 2007 was de heer Motabar financieel directeur van Seagull Software en thans is hij 
financieel directeur van Antonov PLC. 
 
Bij het uitbrengen van dit prospectus zijn vier medewerkers in dienst bij Have More Fund Beheer B.V. 
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Bewaarder  

Algemeen 

Als bewaarder van de beleggingen treedt op Stichting Bewaarder Have More Fund 1, statutair gevestigd 
in Amsterdam en ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van Koophandel te Amsterdam 
onder nummer 34288722. De Stichting is opgericht op 11 december 2007.  
De beleggingen van het Fonds worden gehouden door de bewaarder, op eigen naam, maar voor 
rekening en risico van het Fonds. De Stichting onthoudt zich van activiteiten welke enig commercieel 
risico kunnen meebrengen, anders dan ter uitvoering van haar eigen doelstellingen. 
 

Eigen vermogen en jaarrekening 

Het boekjaar is gelijk aan het kalenderjaar. Binnen zes maanden na afloop van elk boekjaar wordt het 
jaarverslag en de jaarrekening opgemaakt. Een samenvatting van de statuten van de bewaarder is als 
bijlage III bij dit prospectus opgenomen. De volledige tekst van de statuten ligt ter inzage ten kantore van 
de Stichting en wordt op verzoek kosteloos toegezonden aan participanten.  
 

Verantwoordelijkheden 

De bewaarder heeft als doelstelling het bewaren van activa en het administreren van beleggingsobjecten 
ten behoeve van het Fonds.  
De bewaarder behartigt de belangen van de participanten. Zij bewaakt dat het fondsvermogen 
gescheiden blijft van het vermogen van andere partijen, waaronder Have More Fund Beheer B.V. en 
Have More Fund Holding S.à.R.L. Daarnaast toetst de bewaarder het door Have More Fund Beheer B.V. 
gevoerde beleggingsbeleid aan de voorwaarden zoals vermeld in het prospectus en heeft zij een 
fiatfunctie op de rekeningen van het Fonds. Tevens worden de periodieke intrinsieke waarde 
berekeningen en toe- en uittredingen van participanten gecontroleerd.  
 

Bestuur 

Het bestuur van de bewaarder wordt gevoerd door de heren A.A. Bijl en H.G. Wichards.  
De heer Bijl is voorzitter van het bestuur van de Stichting en is vanaf 1970 actief in de chemische 
industrie. Van 1992 tot eind 2006 was hij eigenaar en algemeen directeur van Bax Chemicals B.V. De 
heer Bijl is tevens lid van de Raad van Commissarissen van Keijser Capital N.V. 
 
De heer Wichards is vanaf 2000 werkzaam bij Keijser Capital N.V., sinds 2004 als mededirecteur. Zijn 
verantwoordelijkheid strekt zich uit tot financiële zaken, automatisering, riskmanagement en compliance. 
Daarvoor was de heer Wichards actief in de accountancy. 
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Tegenpartij 

IG Markets Ltd. Is onderdeel van IG Group Holdings PLC. IG Markets Ltd. is actief in Groot-Brittannië en 
biedt verschillende investeringsproducten, waaronder CFD’s en handel in FX aan particuliere- en 
institutionele beleggers aan. IG Group Holdings PLC is lid van de London Stock Exchange en heeft een 
marktkapitalisatie van £1 miljard. 
IG Markets Ltd. is geregistreerd in Groot-Brittannië en Wales onder het nummer 04008957, staat onder 
toezicht van de Britse Financial Services Authority (“FSA”) en is tevens als beleggingsondernemning 
ingeschreven in het register van de Authoriteit Financiele Markten (“AFM”).  
   
Stichting Bewaarder Have More Fund 1 zal als bewaarder van het Fonds haar rekeningen bij zowel IG 
Markets Ltd. als de Kas Bank N.V. aanhouden. 
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Participaties algemeen  

Register van participanten 

De participanten en de uitgegeven participaties worden geregistreerd in het register van participanten. 
Dit register wordt bijgehouden door de beheerder. Elke participant krijgt, desgewenst, een bewijs van 
inschrijving toegestuurd.  
 

Aard participanten en overdraagbaarheid 

Als participant kunnen uitsluitend optreden zij die zelfstandig belastingplichtig zijn of hiervan zijn 
vrijgesteld krachtens ministeriële regeling. Deze beperking is van belang om de fiscale transparantie van 
het Fonds te waarborgen. Om dezelfde reden dient een participant zijn participaties voor eigen rekening 
en risico te houden. Participaties zijn niet overdraagbaar, daaronder begrepen het vestigen van een 
vruchtgebruik, behoudens inkoop door het Fonds zelf en overdracht aan bloed- of aanverwanten in de 
rechte linie van de participant. 
Wel is het toegestaan dat banken, verzekeringsmaatschappijen en beleggingsondernemingen danwel 
andere aan het toezicht van de Nederlandsche Bank of andere centrale banken onderworpen 
instellingen participaties aanhouden ten behoeve van hun respectievelijke cliënten. Deze instellingen 
zullen daarbij overigens de voorwaarden gesteld in dit prospectus zodanig in acht nemen dat de fiscale 
transparantie van het fonds gehandhaafd blijft (de participaties mogen niet tussen hun cliënten zelf 
worden verhandeld doch slechts via tussenkomst van de betreffende instelling ter inkoop aan het Fonds 
worden aangeboden). 
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Toetreding van participanten/ uitgifte van participaties  

Wekelijkse toetreding 

Het Fonds zal zich gedragen als een semi open-end instelling. Toetreding tot het Fonds is wekelijks 
mogelijk op de eerste werkdag van de week. Het aankopen van participaties kan geschieden na 
toezending aan de beheerder van een inschrijfformulier, onder betaling van de uitgifteprijs per 
participatie.  
 

Minimale participatie 

Toetreding is mogelijk als de waarde van de af te geven participaties ten minste € 200.000 per 
participant bedraagt.  
 

Bevoegdheid tot uitgifte 

Uitsluitend de beheerder is bevoegd tot uitgifte van nieuwe participaties. De beheerder is bereid het 
verzoek tot uitgifte in te willigen, tenzij de beheerder van mening is dat de uitgifte niet in het belang is van 
het Fonds en de participanten dan wel strijdig is met enige wettelijke bepaling of de fondsvoorwaarden.  
 

Uitgifteprijs 

Participaties worden uitgegeven tegen de uitgifteprijs, zijnde de intrinsieke waarde, vastgesteld 
overeenkomstig hetgeen hierover vermeld in de voorwaarden van beheer en bewaring.  
 

Termijnen verzoek tot uitgifte en storting participatiebedrag 

Een verzoek tot uitgifte van participaties dient ten minste twee werkdagen voorafgaande aan de eerste 
werkdag van de week bij de beheerder te zijn ingediend. 
Stortingen moeten uiterlijk één werkdag voorafgaande aan de eerste werkdag van de week op de 
rekening van de bewaarder zijn bijgeschreven. Storting op participaties mag alleen geschieden ten laste 
van een geldrekening ten name van de participant bij een kredietinstelling met zetel in een lidstaat van 
de Europese Unie, de Europese Economische Ruimte of een andere staat waarvoor afgeleide 
identificatie is toegestaan krachtens de Wet identificatie dienstverlening.  
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Uittreding van participanten/ inkoop van participaties  

Wekelijkse uittreding 

Uittreden is eveneens wekelijks mogelijk op de eerste werkdag van de week. Een verzoek tot verkoop 
van participaties dient aan de beheerder te worden gedaan met inachtneming van een termijn van ten 
minste twee werkdagen.  
 

Verplichting tot inkoop 

De beheerder is verplicht het verzoek tot inkoop van participaties door het Fonds in te willigen, tenzij zich 
naar het oordeel van de beheerder een bijzondere omstandigheid voordoet. Voor omstandigheden 
waaronder inkoop van participaties kan worden opgeschort, wordt verwezen naar artikel 10 van de 
Voorwaarden van beheer en bewaring. Indien de beheerder inkoop heeft opgeschort, zal de beheerder 
zo spoedig mogelijk nadien een datum vaststellen waarop inkoop wel kan plaatsvinden.  
 

Eenzijdige bevoegdheid tot inkoop 

De beheerder kan eenzijdig tot inkoop van alle door een participant gehouden participaties besluiten 
ingeval van enig handelen door de participant in strijd met wettelijke bepalingen of de fondsvoorwaarden 
dan wel indien, gelet op het belang van het Fonds of anderszins, voortzetting van de relatie in 
redelijkheid niet van de beheerder gevergd kan worden.  
 

Inkoopprijs 

Inkoop van participaties zal plaatsvinden tegen de intrinsieke waarde per participatie. 
  
Het inkoopbedrag zal binnen vijf werkdagen na inkoop aan de betreffende participant worden uitbetaald, 
op een bij de bewaarder bekende rekening. 
 

Compensatie participanten ingeval van onjuist berekende intrinsieke waarde 

Indien wordt geconstateerd dat de intrinsieke waarde per participatie niet juist is vastgesteld dan zal, 
indien de gehanteerde intrinsieke waarde meer dan 1% afwijkt van de juiste intrinsieke waarde, de 
beheerder gedupeerde toegetreden of uitgetreden participanten, respectievelijk het Fonds (de zittende 
participanten) voor daadwerkelijk geleden schade compenseren indien: 
(1) de schade het gevolg is van een door de beheerder gemaakte fout (en niet is te wijten aan 
overmacht); of (2) de schade verhaalbaar is op de veroorzaker. 
De beheerder is gerechtigd op uitgetreden participanten, die achteraf gezien een te hoog inkoopbedrag 
hebben ontvangen, namens het Fonds het teveel ontvangen bedrag te verhalen. 
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Kosten en vergoedingen  

De volgende kosten en vergoedingen worden aan participanten in rekening gebracht.  
 
 
 

Oprichtingskosten  

De kosten van oprichting worden geschat op ca € 50.000. Bij deze kosten moet onder andere worden 
gedacht aan advieskosten, accountantskosten, kosten van oprichting beheerder en bewaarder, alsmede 
drukkosten van het prospectus. Deze oprichtingskosten zullen bij aanvang van het Fonds worden 
geactiveerd,en in vijf jaar worden afgeschreven. Deze kosten worden echter betaald door de 
moedermaatschappij Have More Fund Holding S.à.R.L..  
 

Transactiekosten  

Aan het aangaan van CFD’s door het Fonds zijn transactiekosten verbonden, die door IG Markets Ltd. in 
rekening worden gebracht. Het tarief bedraagt bij uitgifte van dit prospectus 7 basispunten (0,07%) over 
de effectieve waarde van de onderliggende waarden waarin door middel van de CFD’s long of short 
wordt gegaan. 
 
De transactiekosten voor het openen van posities door middel van CFD’s worden geacht deel uit te 
maken van de kostprijs. De transactiekosten die in rekening worden gebracht bij sluiten van de posities 
worden in mindering gebracht op de verkoopopbrengst. Hoewel de transactiekosten niet apart ten laste 
van het resultaat worden gebracht, zal het totaal aan transactiekosten wel nader worden toegelicht en 
gespecificeerd in de financiële verslaglegging van het Fonds.  
 

Vergoedingen Beheerder  

Vaste en variabele vergoeding 
Door Have More Fund Beheer B.V. wordt geen vaste beheervergoeding in rekening gebracht. Van alle 
door IG Markets Ltd. aan het Fonds in rekening gebrachte transactiekosten (7 basispunten ofwel 0,07%) 
over de effectieve waarde van de onderliggende waarden, zullen 4 basispunten (0,04%) worden 
uitbetaald door IG Markets Ltd. aan de bovenliggende vennootschap van beheerder, te weten Have 
More Fund Holding S.à.R.L.  Een deel hiervan zal worden betaald aan Have More Fund Beheer B.V. ter 
dekking van de exploitatie kosten. 
 
Prestatievergoeding 
Daarnaast is het Fonds aan de beheerder een prestatievergoeding verschuldigd. De prestatievergoeding 
per participatie bedraagt 20% van het positieve verschil tussen enerzijds de intrinsieke waarde per 
participatie ultimo afgesloten boekjaar (vóór de vaststelling van de prestatievergoeding) en anderzijds de 
intrinsieke waarde per participatie aan het begin van afgesloten boekjaar vermeerderd met 10%.   
De prestatievergoeding wordt maandelijks gereserveerd ten laste van het fondsvermogen en wordt aan 
het begin van ieder nieuw boekjaar betaalbaar gesteld. 
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Vergoedingen Bewaarder  

Voor de werkzaamheden in verband met de uitoefening van de functie van bewaarder, is Stichting 
Bewaarder Have More Fund 1 gerechtigd tot een vaste vergoeding van € 1.000 (exclusief BTW) op 
jaarbasis. 
 

Overige kosten  

Tot slot draagt het Fonds de volgende kosten die betrekking hebben op het Fonds, m.n.: 
 
• kosten van derden inzake administratievoering en verslaggeving, druk- en verzendkosten; 
• kosten verbonden aan het oproepen en houden van vergaderingen van participanten; 
• accountantskosten en eventuele kosten voor juridisch en fiscaal advies;  
• overige kosten die rechtstreeks toerekenbaar zijn aan het Fonds. 
 
Over een aantal van de genoemde bedragen is ook BTW verschuldigd.  
 
De reservering voor alle bovengenoemde kosten vindt, voor zover van toepassing, maandelijks plaats 
ten laste van het fondsvermogen. Participanten zijn verder geen bewaarloon verschuldigd over de 
waarde van de participaties zelf.  
 

Transparantie van kosten in verslaglegging 

In de (half)jaarverslagen worden alle bovengenoemde kosten gepresenteerd. Tevens wordt de expense-
ratio (“TER”) opgenomen, die inzicht geeft in het kostenniveau van het Fonds. Gelet op het zeer actieve 
beleggingsbeleid zullen de door het Fonds verschuldigde en betaalde transactiekosten eveneens worden 
betrokken in de berekening van de TER.  
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Waarderingsgrondslagen en vaststelling intrinsieke waarde 

Waardering van beleggingen en overige activa en passiva  

De waardering van activa en passiva geschiedt naar maatstaven die in het maatschappelijk verkeer als 
aanvaardbaar worden beschouwd. 
 
Ten behoeve van de bepaling van het fondsvermogen worden de beleggingen in het Fonds als volgt 
gewaardeerd:  
• de CFD’s op aandelen van beursgenoteerde ondernemingen worden gewaardeerd tegen 

marktwaarde, zijnde de laatst gedane officiële beurskoers van de onderliggende aandelen of, indien 
geen notering heeft plaatsgevonden, tegen het gemiddelde van de bied- en laatkoers van de vorige 
handelsdag of op de door de beheerder vastgestelde reële waarde indien dit in het belang van de 
participanten is.  

• liquide middelen en deposito’s worden gewaardeerd tegen nominale waarde.  
 
De waardering van de overige activa en passiva vindt eveneens plaats tegen nominale waarde. 
Hieronder vallen mede de opgelopen interest en de verschuldigde, nog niet in rekening gebrachte kosten 
en vergoedingen.  
 

Bepaling resultaat 

Het resultaat wordt bepaald door de aan de verslagperiode toe te rekenen gerealiseerde en 
ongerealiseerde koersresultaten en interest te verminderen met de aan de verslagperiode toe te rekenen 
lasten. De in de verslagperiode opgetreden gerealiseerde en ongerealiseerde koersresultaten worden 
bepaald door op de verkoopopbrengst dan wel de balanswaarde aan het einde van de verslagperiode de 
aankoopwaarde dan wel de balanswaarde aan het einde van de vorige verslagperiode in mindering te 
brengen.  
 

Vaststelling intrinsieke waarde per participatie  

De intrinsieke waarde per participatie wordt aan het einde van iedere week in euro’s vastgesteld door de 
beheerder en de bewaarder gezamenlijk. De vaststelling van de intrinsieke waarde per participatie 
geschiedt door het fondsvermogen te delen door het totaal aantal uitstaande participaties in het Fonds. 
De intrinsieke waarde per participatie wordt wekelijks gepubliceerd op de website www.havemorefund.nl.   

 

Resultaatbestemming  

Een positief resultaat zal na vaststelling van de jaarrekening worden uitgekeerd aan de participanten; 
zodat het fondsvermogen per 1 januari van elk nieuw boekjaar maximaal € 25 miljoen zal bedragen. Een 
eventueel negatief resultaat wordt aan de algemene reserve onttrokken.  
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Verslaggeving en informatieverstrekking  

Jaarverslag en halfjaarbericht 

Het Fonds publiceert voor 1 mei na het einde van het boekjaar, dat gelijk loopt aan het kalenderjaar, een 
jaarverslag en voor 1 september van elk jaar een halfjaarbericht.  In beide publicaties wordt 
gerapporteerd over de ontwikkeling van het Fonds en het uitgevoerde beleggingsbeleid. Het meest 
recente jaarverslag en halfjaarbericht maken onlosmakelijk onderdeel uit van het prospectus. De in het 
jaarverslag opgenomen jaarrekening wordt gecontroleerd door de externe accountant, Mazars 
Paardekooper Hoffman Accountants N.V. 
 
In het jaarverslag en het halfjaarbericht zal actuele informatie omtrent belangen van de beheerder, de 
fondsmanagers / traders en andere gelieerde personen en partijen worden verschaft.  
Betrokken publicaties worden kosteloos aan alle participanten toegezonden, zijn bij de beheerder 
opvraagbaar en worden tevens gepubliceerd op de website van het Fonds.  
 

Maandbericht 

Daarnaast verschijnt uiterlijk twee weken na afloop van de desbetreffende maand een maandrapport 
waarin onder meer de waarde van de portefeuille van het fonds, de samenstelling van de beleggingen, 
het aantal uitstaande participaties en de intrinsieke waarde per participatie wordt vermeld. 
 
Het maandbericht wordt kosteloos aan alle participanten toegezonden, is bij de beheerder opvraagbaar 
en wordt tevens gepubliceerd op de website van het Fonds. 

 20



Fiscale aspecten  

Reikwijdte  

Participanten wordt aangeraden hun belastingadviseur te raadplegen ten aanzien van de op hen van 
toepassing zijnde fiscale aspecten met betrekking tot participatie in het Fonds. 
Deze toelichting is alleen gebaseerd op de Nederlandse belastingwetgeving zoals die van kracht is en 
uitgelegd wordt in gepubliceerde Nederlandse jurisprudentie per de datum van dit prospectus. 
Nederlandse belastingwetgeving kan wijzigen na deze datum, mogelijk met terugwerkende kracht. 
 
De hiernavolgende toelichting op hoofdlijnen is uitsluitend bedoeld voor binnenlands belastingplichtige 
participanten en kan niet als uitputtend worden aangemerkt.  
 

Vennootschapsbelasting/inkomstenbelasting algemeen 

De participaties in het Fonds kunnen slechts worden overgedragen aan het Fonds of aan bloed- of 
aanverwanten in de rechte linie. Wel is het toegestaan dat banken, verzekeringsmaatschappijen en 
beleggingsondernemingen danwel andere aan het toezicht van de Nederlandsche Bank of andere 
centrale banken onderworpen instellingen participaties aanhouden ten behoeve van hun respectievelijke 
cliënten. Deze instellingen zullen daarbij overigens de voorwaarden gesteld in dit prospectus zodanig in 
acht nemen dat de fiscale transparantie van het fonds gehandhaafd blijft (de participaties mogen niet 
tussen hun cliënten zelf worden verhandeld docht slechts via tussenkomst van de betreffende instelling 
ter inkoop aan het Fonds worden aangeboden). Mede op grond hiervan wordt het Fonds als “fiscaal 
transparant” aangemerkt voor de Nederlandse vennootschapsbelasting. Het Fonds is daardoor niet 
belastingplichtig voor de Nederlandse vennootschapsbelasting.  
De bezittingen en schulden van het Fonds moeten voor de heffing van inkomstenbelasting en 
vennootschapsbelasting worden toegerekend aan de participanten. De participanten worden voor de 
resultaten van het Fonds rechtstreeks in de belastingheffing betrokken naar evenredigheid van hun 
participatie.  
 

Inkomstenbelasting Box 3 

Voor de Nederlandse particuliere participant zijn de resultaten van het Fonds die toerekenbaar zijn aan 
de individuele participatie in principe onderworpen aan inkomstenbelasting volgens de regels van Box 3. 
De vermogensinkomsten worden belast op basis van de forfaitaire vermogensrendementsbelasting. De 
basis van de heffing van deze inkomstenbelasting is een vast jaarlijks verondersteld rendement van 4% 
over de vermogensrendementsgrondslag waarin de participaties zijn opgenomen. De participaties 
worden in deze grondslag opgenomen voor het gemiddelde van de waarde van de participaties op 1 
januari en op 31 december van het betreffende kalenderjaar. Het belastingtarief bedraagt 30%. Effectief 
wordt derhalve 1,2% belasting geheven over de gemiddelde waarde van participaties die in de grondslag 
zijn opgenomen.  
 

Inkomstenbelasting Box 1 

Voor zover participaties tot het ondernemingsvermogen van particuliere participanten behoren, geldt in 
zijn algemeenheid dat de resultaten worden belast tegen het progressieve tarief voor de 
inkomstenbelasting in Box 1. Het maximum tarief bedraagt 52%.  
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Inkomstenbelasting Box 2 

Voor zover een particuliere participant middels de participaties een - daadwerkelijk of fictief -aanmerkelijk 
belang heeft in een onderneming waarin het Fonds belegt, dan worden de voordelen uit dit middels de 
participaties gehouden aanmerkelijk belang (inclusief voordelen behaald bij de vervreemding 
van aandelen behorend tot dit aanmerkelijk belang), onderworpen aan de inkomstenbelasting volgens de 
regels van Box 2. Het belastingtarief bedraagt 25%. Over het algemeen is sprake van een aanmerkelijk 
belang bij een belang van 5% of meer (bijvoorbeeld middels aandelen of rechten om aandelen te 
verwerven), gehouden door de participant alleen, dan wel door de participant en zijn partner (wettelijk 
gedefinieerde term) gezamenlijk. Indien een participant een belang heeft van minder dan 5% in een 
lichaam, maar zijn partner of bepaalde familieleden van hem of van zijn partner een aanmerkelijk belang 
hebben in dat lichaam, dan wordt het belang van de participant ook als aanmerkelijk belang aangemerkt. 
Bij belangen van minder dan 5% kan sprake zijn van een fictief aanmerkelijk belang, over het algemeen 
in situaties waarin aandelen die eerder tot een aanmerkelijk belang behoorden, zijn vervreemd of zijn 
overgegaan onder algemene titel zonder dat belastingheffing heeft plaatsgevonden. 
 

Vennootschapsbelasting 

De resultaten toerekenbaar aan Nederlandse participanten die onderworpen zijn aan 
vennootschapsbelasting (onder andere rechtspersonen), behoren in principe tot de fiscale winst die 
belast wordt tegen een tarief van maximaal 25,5% (tarief 2008).  
 

Dividendbelasting  

Zoals hierboven vermeld kunnen de participaties in het Fonds slechts worden overgedragen aan het 
Fonds of aan bloed- of aanverwanten in de rechte linie en wordt het Fonds, mede op grond hiervan, 
aangemerkt als "fiscaal transparant" voor de Nederlandse vennootschapsbelasting. Om dezelfde reden 
wordt het Fonds ook aangemerkt als "fiscaal transparant" voor de Nederlandse dividendbelasting. 
Uitkeringen door het Fonds zijn daardoor niet onderworpen aan Nederlandse dividendbelasting.  
 

Jaaropgave 

Na afloop van ieder kalenderjaar ontvangt elke participant binnen twee maanden een opgave met de 
gegevens, die relevant zijn voor zijn belastingaangifte.  
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Overige informatie  

Rechtzaken en procedures 

Op de datum van publicatie van het prospectus zijn zowel Have More Fund Beheer B.V. als het Fonds 
niet betrokken bij enige rechtszaak of arbitrage, noch zijn enige gerechtelijke procedures tegen Have 
More Fund Beheer B.V. of het Fonds aangekondigd, die een nadelig effect kunnen hebben op de 
financiële positie van het Fonds.  
 

Vergadering van participanten 

Eén maal per jaar na afloop van het boekjaar wordt een vergadering van participanten gehouden. 
Vergaderingen worden voorts gehouden zo vaak als dit nodig is op grond van de voorwaarden van het 
Fonds dan wel naar het oordeel van de beheerder en/of bewaarder nuttig of wenselijk is in het belang 
van de participanten. Ook op verzoek van de participanten, vertegenwoordigend meer dan 20% van het 
fondsvermogen, kan een vergadering bijeen worden geroepen.  
 
Voor zover de wettelijke bepalingen of de voorwaarden van het Fonds niet anders bepalen, worden 
besluiten met betrekking tot het Fonds genomen door de vergadering van participanten met volstrekte 
meerderheid van de uitgebrachte stemmen. Voor de wijze waarop het oproepen van vergaderingen en 
het stemrecht is geregeld, wordt verwezen naar artikel 15 van de voorwaarden van beheer en bewaring.  
 

Wijziging voorwaarden 

Wijziging van de voorwaarden kan slechts met medeweten van de vergadering van participanten worden 
aangebracht. Eventuele wijzigingen van de voorwaarden, waardoor het beleggingsbeleid wordt gewijzigd 
dan wel de rechten of zekerheden van de participanten worden verminderd of lasten aan hen worden 
opgelegd, zullen eerst van kracht worden per het begin van een nieuwe maand, waarbij de aankondiging 
door Have More Fund Beheer B.V. ten minste drie maanden hieraan voorafgaand heeft plaatsgevonden. 
Gedurende deze periode kunnen participanten hun participaties in het Fonds tegen de gebruikelijke 
voorwaarden verkopen.  
 

Opheffing Fonds 

Voor de voorwaarden waaronder opheffing of vereffening van het Fonds plaats zal kunnen vinden, wordt 
verwezen naar artikel 17 van de voorwaarden van beheer en bewaring. 
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Vrijstelling Wet op het financieel toezicht 

Op beleggingsinstellingen zijn in beginsel de bepalingen krachtens de Wet op het financieel toezicht 
(“Wft”) van toepassing. Het toezicht op de naleving van deze bepalingen wordt uitgeoefend door de 
AFM. In het belang van een adequate werking van de financiële markten en de positie van beleggers, 
dienen beleggingsinstellingen te voldoen aan de eisen met betrekking tot deskundigheid en 
betrouwbaarheid van bestuurders, financiële waarborgen, bedrijfsvoering en informatieverstrekking aan 
deelnemers, publiek en toezichthouder.  
 
Op grond van artikel 2:74 Wft juncto artikel 4 Vrijstellingsregeling Wft is Have More Fund Beheer B.V. als 
beheerder van het Fonds vrijgesteld van de vergunningplicht, aangezien participaties in het Fonds 
slechts kunnen worden verworven met een tegenwaarde van ten minste € 200.000 per participant. 
Hoewel Have More Fund Beheer B.V. en het Fonds gelet hierop niet vallen onder de bepalingen 
ingevolge artikel 2:67 Wft en derhalve niet onder toezicht staan van de AFM, zullen zij desalniettemin 
zoveel mogelijk handelen overeenkomstig de bij of krachtens deze wet gestelde voorschriften. 
 
Dit prospectus bevat voor zover van toepassing alle gegevens conform het bepaalde in Bijlagen D en E 
van het Besluit Gedragstoezicht financiële ondernemingen Wft. 

 

Verklaring van de beheerder  

Dit prospectus is samengesteld door Have More Fund Beheer B.V., de beheerder van het Fonds. Have 
More Fund Beheer B.V. is verantwoordelijk voor de inhoud hiervan.  
 
Have More Fund Beheer B.V. verklaart, voor zover haar redelijkerwijs bekend had kunnen zijn, dat de 
gegevens in het prospectus in overeenstemming zijn met de werkelijkheid en dat geen gegevens zijn 
weggelaten waarvan vermelding de strekking van het prospectus zou wijzigen.  
 
Voorts verklaart Have More Fund Beheer B.V. dat zijzelf voldoet aan de bij of krachtens de wet gestelde 
regels. 
 
Have More Fund 1 is op 10 januari 2008 opgericht. Het prospectus ligt ter inzage bij Have More Fund 
Beheer B.V. en wordt op verzoek kosteloos aan belanghebbenden verstrekt.  
 
Amsterdam, 10 januari 2008 
Have More Fund Beheer B.V. 
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Mededeling van de accountant  

Opdracht 

Wij hebben kennis genomen van het prospectus d.d. 18 februari 2008 van Have More Fund 1 te 
Amsterdam en de bijlagen die onderdeel uitmaken van het prospectus, met als doel vast te stellen of het 
prospectus en de bijlagen die onderdeel uitmaken van het prospectus ten minste de gegevens bevatten, 
voor zover van toepassing, conform het bepaalde in artikel 117 en 118 lid 1 Besluit Gedragstoezicht 
financiële ondernemingen Wft (“BGfo”). Het prospectus en de bijlagen die onderdeel uitmaken van het 
prospectus zijn opgesteld onder verantwoordelijkheid van de beheerder van de beleggingsinstelling. Het 
is onze verantwoordelijkheid een mededeling te verstrekken. 
 

Werkzaamheden 

Op grond van de in Nederland van kracht zijnde richtlijnen voor accountantscontrole, dienen onze 
werkzaamheden zodanig te worden gepland en uitgevoerd, dat een redelijke mate van zekerheid wordt 
verkregen dat het prospectus en de bijlagen die onderdeel uitmaken van het prospectus, de gegevens 
bevatten, voor zover van toepassing, conform het bepaalde in Bijlage D behorende bij artikel 117 BGfo 
en Bijlage E behorende bij artikel 118 lid 1 BGfo. Tenzij het tegendeel uitdrukkelijk in het prospectus is 
vermeld, is op de in het prospectus opgenomen gegevens geen accountantscontrole toegepast. Wij zijn 
van oordeel dat onze werkzaamheden een deugdelijke grondslag vormen voor ons oordeel. 
 

Oordeel 

Met inachtneming van het hiernagestelde zijn wij van oordeel dat het prospectus en de bijlagen die 
onderdeel uitmaken van het prospectus de gegevens bevatten, voor zover van toepassing, conform het 
bepaalde in Bijlage D behorende bij artikel 117 BGfo en Bijlage E behorende bij artikel 118 lid 1 BGfo. 
Op grond van artikel 48 sub i van het Besluit prudentiële regels Wft dient de bewaarder over een 
minimum eigen vermogen van € 112.500 te beschikken. Stichting Bewaarder Have More Fund 1 heeft 
per de datum van dit prospectus geen eigen vermogen. 
 
Amsterdam, 18 februari 2008 
Mazars Paardekooper Hoffman Accountants N.V. 
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Bijlage I Voorwaarden van beheer en bewaring  

Hieronder vermeld zijn de voorwaarden van beheer en bewaring van Have More Fund 1, zoals deze 
gelden met ingang van 10 januari 2008. 
 

Artikel 1. Definities  

In deze fondsvoorwaarden wordt verstaan onder:  
 
a) het Fonds: Have More Fund 1, een beleggingsfonds in de zin van de Wet op het financieel toezicht 

(“Wft”); 
b) fondsvoorwaarden: de in deze akte neergelegde voorwaarden van beheer en bewaring van het 

Fonds, met inachtneming van alle wijzigingen die daarin te eniger tijd mochten worden 
aangebracht; 

c) fondsvermogen: het eigen vermogen van het Fonds, dat wil zeggen het saldo van de bezittingen 
en de schulden van het Fonds; 

d) beleggingen: de beleggingen van het Fonds, met inbegrip van liquide middelen behorend tot het 
fondsvermogen; 

e) de beheerder: de beheerder van het Fonds als bedoeld in artikel 5, dan wel een opvolgend 
beheerder die is benoemd overeenkomstig deze fondsvoorwaarden; 

f) de bewaarder: de bewaarder van het Fonds als bedoeld in artikel 5, dan wel een opvolgend 
bewaarder die is benoemd overeenkomstig deze fondsvoorwaarden; 

g) participant: een houder van een participatie in het Fonds; 
h) participatie: een recht van deelneming in het fondsvermogen; 
i) intrinsieke waarde per participatie: de als zodanig in artikel 12 lid 4 bedoelde waarde; 
j) vergadering van participanten: de vergadering van participanten als bedoeld in artikel 15;  
k) prospectus: het prospectus van het Fonds; 
l) werkdag: een dag waarop de effectenbeurs van Euronext Amsterdam N.V. en de banken in 

Nederland zijn geopend voor het (laten) uitvoeren van effectentransacties.  
 

Artikel 2. Naam, zetel en status.  

1. Het Fonds is genaamd: Have More Fund 1 
2. Het Fonds is gevestigd ten kantore van de beheerder. 
3. Het Fonds is: 

a) niet onderworpen aan vennootschapsbelasting op grond van artikel 2, lid 2 van de Wet op de 
vennootschapsbelasting 1969 en wordt derhalve fiscaal als een besloten Fonds voor gemene 
rekening aangemerkt; 

b) een beleggingsfonds in de zin van artikel 1:1 van de Wft, heeft geen rechtspersoonlijkheid en 
is geen maatschap; 

c) samen met de beheerder vrijgesteld van de vergunningplicht en bepalingen ingevolge de Wft 
op grond van artikel 2:74 Wft juncto artikel 4 Vrijstellingsregeling Wft. 

 

Artikel 3. Doel en beleggingsbeleid  

1. Het Fonds heeft tot doel het voor rekening en risico van de participanten beleggen van vermogen 
in Contracts for Differences (CFD’s) op aandelen in beursgenoteerde ondernemingen teneinde de 
participanten in de opbrengst te doen delen.  

2. Het Fonds richt zich primair op beleggingen in de vorm van CFD’s op 250 vooraf geselecteerde 
aandelen van op bekende beurzen genoteerde hoofdfondsen (blue chips). In het prospectus wordt 
het beleggingsbeleid nader omschreven. 
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3. Het management en het beleggingsbeleid worden gevoerd en bepaald door de beheerder.  
 

Artikel 4. Duur  

Het Fonds is opgericht voor onbepaalde tijd. 
 

Artikel 5. Beheerder en bewaarder 

1. Het beheer over het Fonds wordt gevoerd door de beheerder. De beheerder is bevoegd een deel 
van het beheer en de daaruit voortvloeiende taken te doen uitoefenen door één of meer door haar 
te benoemen derden, met dien verstande dat aan de in lid 2 bedoelde bewaarder uitsluitend taken 
van uitvoerend administratieve aard kunnen worden opgedragen.  

2. De van de beheerder onafhankelijke bewaarder is belast met de bewaring van de beleggingen. De 
bewaarder is bevoegd een deel van de bewaring en de daaruit voortvloeiende taken te doen 
uitoefenen door één of meer door haar te benoemen derden, niet zijnde de beheerder. 

3. Uitbesteding van taken tast de verantwoordelijkheid van de beheerder en de bewaarder niet aan. 
4. De beheerder en de bewaarder treden op in het belang van de participanten. 
5. Bestuurders van de beheerder zullen nimmer enige functie vervullen bij de bewaarder en vice 

versa.  
 

Artikel 6. Beheer  

1. De beheerder is vrij in de keuze van de beleggingen en is gerechtigd tot alle daden van beheer met 
betrekking tot het fondsvermogen, mits met inachtneming van het bepaalde in de 
fondsvoorwaarden en het prospectus. Tot het beheer wordt mede gerekend het vaststellen van het 
beleggingsbeleid alsmede het verrichten van beleggingen en hetgeen daarmee, in de ruimste zin 
van het woord, samenhangt.  

2. Indien de beheerder om welke reden dan ook zijn functie niet langer uitoefent terwijl geen 
opvolgend beheerder is aangewezen, is de bewaarder gerechtigd een interim-beheerder te 
benoemen totdat de vergadering van participanten een nieuwe beheerder heeft aangewezen. 

3. De bewaarder is gehouden binnen vier weken nadat zich de in lid 2 bedoelde omstandigheid heeft 
voorgedaan, of de beheerder anderszins zijn voornemen te kennen heeft gegeven zijn functie neer 
te leggen, een vergadering van participanten bijeen te roepen, ter aanwijzing van een opvolgend 
beheerder. 

4. De beheerder is jegens het Fonds en de participanten aansprakelijk voor door hen geleden schade 
voor zover de schade het gevolg is van verwijtbare niet-nakoming of gebrekkige nakoming van 
haar verplichtingen voortvloeiend uit de wet en/of de fondsvoorwaarden.  

 

Artikel 7. Bewaring  

1. Alle beleggingen, met inbegrip van liquide middelen, zullen ten name van de bewaarder maar voor 
rekening en risico van het Fonds aan de bewaarder in bewaring worden gegeven. De bewaarder is 
zelfstandig eigenaar van onderscheidenlijk rechthebbende op alle beleggingen. 

2. Voor zover nodig worden de beleggingen aan toonder voor het Fonds ten name van de bewaarder 
in bewaring gegeven bij te goeder naam en faam bekend staande financiële instellingen. 

3. Alle beleggingen op naam worden voor het Fonds ten name van de bewaarder gesteld. Alle 
bankrekeningen van het Fonds worden eveneens ten name van de bewaarder gesteld.  

4. De beleggingen worden bewaard door de bewaarder op zodanige wijze dat met betrekking tot de in 
bewaring gegeven beleggingen slechts kan worden beschikt door de beheerder en de bewaarder 
tezamen. 

5. De bewaarder zal de beleggingen slechts afgeven na ontvangst van een door de beheerder 
getekende, daartoe strekkende mededeling, waaruit blijkt dat afgifte wordt verlangd in verband met 
de regelmatige uitoefening van de beheerfunctie. Zonder zodanige mededeling zal de bewaarder 
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geen beleggingen afgeven. De bewaarder zal de beheerder een algemene volmacht geven voor de 
dagelijkse werkzaamheden. De bewaarder zal de beheerder kunnen verplichten om transacties, 
die onder de algemene volmacht door de beheerder zijn uitgevoerd en na rapportage niet door de 
bewaarder worden geautoriseerd, ongedaan te maken, zonder dat daaraan kosten voor het Fonds 
zijn verbonden. 

6. De beheerder verplicht zich aan de bewaarder al die informatie te verstrekken die de bewaarder 
voor een goede uitoefening van zijn functie nodig heeft. 

7. De bewaarder verstrekt de beheerder jaarlijks een verklaring met betrekking tot de controles die de 
bewaarder heeft uitgevoerd. 

8. Indien de bewaarder om welke reden dan ook zijn functie niet langer uitoefent, terwijl geen 
opvolgend bewaarder is aangewezen, is de beheerder gerechtigd een interim-bewaarder te 
benoemen, totdat de vergadering van participanten een nieuwe bewaarder heeft aangewezen. 

9. De beheerder is gehouden binnen vier weken nadat zich de in lid 8 bedoelde omstandigheid heeft 
voorgedaan, of de bewaarder anderszins zijn voornemen te kennen heeft gegeven zijn functie neer 
te leggen, een vergadering van participanten bijeen te roepen, ter aanwijzing van een opvolgend 
bewaarder. 

10. De bewaarder is jegens het Fonds en de participanten aansprakelijk voor door hen geleden schade 
voor zover de schade het gevolg is van verwijtbare niet-nakoming of gebrekkige nakoming van 
haar verplichtingen voortvloeiend uit de wet en/of de fondsvoorwaarden. Dit geldt ook wanneer de 
bewaarder de bij hem in bewaring gegeven beleggingen geheel of ten dele aan een derde heeft 
toevertrouwd.  

11. De bewaarder is niet aansprakelijk voor enige schade die is veroorzaakt doordat de beheerder in 
diens verantwoordelijkheden tekortschiet.  

 

Artikel 8. Participaties en register van participanten  

1. Het fondsvermogen is verdeeld in participaties. Iedere participatie geeft recht op een evenredig 
deel van het fondsvermogen. 

2. De participaties luiden op naam. Er worden geen participatiebewijzen uitgegeven. 
3. De beheerder houdt een register van participanten bij, waarin de namen en adressen van alle 

participanten zijn opgenomen met vermelding van het aantal door iedere participant gehouden 
participaties tot vier decimalen nauwkeurig en het door ieder van hen ingelegde kapitaal. Dit is 
slechts anders indien de participant een aan het toezicht van de Nederlandsche Bank of een 
andere centrale bank onderworpen financiële instelling is die voor rekening en risico van haar 
cliënten participaties aanhoudt. In dat geval kan worden volstaan met de gegevens van de 
betrokken financiële instelling. 

4. Alle inschrijvingen en wijzigingen in het register van participanten worden getekend door de 
beheerder. 

5. Tegenover de participant strekt de inschrijving in het register van participanten tot volledig bewijs 
van zijn gerechtigheid in het kapitaal van het Fonds, behoudens tegenbewijs van de zijde van de 
betrokken participant. 

6. Op eerste verzoek van een participant zal hem kosteloos een op hem betrekking hebbend 
uittreksel uit het register van participaties worden verstrekt.  

 

Artikel 9. Participanten: uitgifte van participaties 

1. Verzoeken tot uitgifte van participaties dienen bij de beheerder te worden ingediend, zulks onder 
overlegging van alle door de beheerder gewenste gegevens. De beheerder is niet verplicht een 
verzoek tot uitgifte in te willigen indien, naar het uitsluitende oordeel van de beheerder, uitgifte 
strijdig is met enige wettelijke bepaling, de fondsvoorwaarden of anderszins niet in het belang van 
het Fonds en de participanten is. 
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2. Als participant kunnen uitsluitend optreden zij die zelfstandig belastingplichtig zijn of hiervan zijn 
vrijgesteld krachtens ministeriële regeling. Een participant dient zijn participaties voor eigen 
rekening en risico te houden, behoudens voor zover in de situatie als bedoeld in artikel 8 lid 3. 

3. Uitgifte van participaties vindt alleen plaats als de waarde van de uit te geven participaties, 
exclusief de kosten van uitgifte en plaatsing, ten minste tweehonderdduizend euro (€ 200.000) 
bedraagt. 

4. De uitgifteprijs van een participatie is gelijk aan de overeenkomstig artikel 12 lid 4 bepaalde 
intrinsieke waarde van een participatie 

5. Uitgifte van participaties vindt plaats per de eerste werkdag van de week. Participaties worden niet 
eerder uitgegeven dan nadat de uitgifteprijs in het fondsvermogen is gestort. Stortingen worden 
geaccepteerd voor toetreding per de eerste werkdag van de week, als de storting uiterlijk één 
werkdag voorafgaande aan deze dag op de rekening van de bewaarder is bijgeschreven.  

6. Storting mag alleen geschieden ten laste van een rekening ten name van de participant bij een 
kredietinstelling met zetel in een lidstaat van de Europese Unie, de Europese Economische Ruimte 
of een andere staat waarvoor afgeleide identificatie is toegestaan krachtens de Wet identificatie bij 
dienstverlening. 

7. Uitgifte van participaties op naam door het Fonds komt tot stand door een desbetreffende 
inschrijving in het register van participaties door het Fonds. 

8. Ingeval van ontbinding van de huwelijksvermogensgemeenschap waarin de participant is gehuwd, 
zowel bij verdeling van een gemeenschap van goederen of vorm van deelgenootschap, is voor 
verkrijging of toedeling van participaties mededeling aan de beheerder vereist. 

9. Bij overlijden van een participant dienen zijn rechtsopvolgers binnen één maand na overlijden de 
beheerder hiervan op de hoogte te stellen en aan te geven wie gerechtigde is tot de participatie 
van de overledene. Indien een participatie tot een onverdeeldheid behoort, kunnen de 
gerechtigden slechts door een door hen schriftelijk aangewezen persoon hun uit die participatie 
voortvloeiende rechten uitoefenen.  

 

Artikel 10. Participanten: inkoop en overdracht van participaties  

1. De beheerder is verplicht een verzoek tot inkoop in te willigen, met inachtneming van het in de 
volgende volzin en lid 3 van dit artikel bepaalde. Inkoop en uitgifte van participaties vindt, 
onverminderd het in lid 3 van dit artikel bepaalde, plaats op de eerste werkdag van de week. Een 
verzoek tot inkoop dient ten minste twee werkdagen voorafgaande aan de eerste werkdag van de 
week bij de beheerder te worden ingediend. 

2. De inkoopprijs van een participatie is gelijk aan de overeenkomstig artikel 12 lid 4 bepaalde 
intrinsieke waarde van een participatie.  

3. De inkoop van participaties zal door de beheerder kunnen worden opgeschort indien, naar het 
uitsluitende oordeel van de beheerder, zich een omstandigheid voordoet die dat rechtvaardigt. Een 
dergelijke omstandigheid kan zijn een situatie waarbij in redelijkheid verwacht kan worden dat 
voortzetting van de inkoop van participaties tot gevolg kan hebben dat de belangen van de 
bestaande participanten onevenredig geschaad worden. Een dergelijke omstandigheid kan ook zijn 
dat, naar het uitsluitende oordeel van de beheerder, de liquiditeitspositie van het Fonds zulke 
inkoop niet toestaat en bovendien, naar het uitsluitende oordeel van de beheerder, een voor inkoop 
benodigde verkoop van beleggingen, gelet op de daarbij van belang zijnde marktomstandigheden, 
daaronder begrepen de mogelijk te realiseren verkoopopbrengst(en), onverantwoord of onmogelijk 
is. Indien inkoop op de voet van het in dit lid bepaalde, wordt opgeschort zal de beheerder zo 
spoedig mogelijk nadien participanten in staat stellen participaties te doen inkopen.  

4. De beheerder kan eenzijdig tot inkoop van alle door een participant gehouden participaties 
besluiten ingeval van enig handelen door de participant in strijd met wettelijke bepalingen of de 
fondsvoorwaarden dan wel indien, gelet op het belang van het Fonds of anderszins, voortzetting 
van de relatie in redelijkheid niet van de beheerder gevergd kan worden. 

5. Overdracht van participaties door participanten kan slechts plaatsvinden aan bloed- en 
aanverwanten in de rechte linie van de overdragende participanten. Een dergelijke overdracht vindt 
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plaats per de eerste werkdag van de week. Een dergelijk verzoek tot overdracht dient ten minste 
één week voorafgaande aan de eerste werkdag van de week bij de beheerder te worden 
ingediend. 

6. Overdracht van participaties kan uitsluitend geschieden door middel van een daartoe strekkende 
onderhandse akte gevolgd door registratie van de overdracht in het register van participaties. Een 
aan de beheerder telefonisch of anderszins mondeling verstrekte opdracht tot verkrijging of 
vervreemding van participaties wordt geacht in te houden verlening van volmacht aan de 
beheerder tot het opmaken en ondertekenen van vorenbedoelde akte tenzij de betrokkene bij de 
eerste inschrijving op participaties of op enig moment nadien uitdrukkelijk te kennen heeft gegeven 
dat zodanige opdracht niet mede verlening van zodanige volmacht behelst.  

 

Artikel 11. Toepasselijkheid van deze fondsvoorwaarden  

1. De participanten worden geacht kennis te dragen van en zich te onderwerpen aan deze 
fondsvoorwaarden. 

2. De participant wordt tevens geacht, voor zover nodig, aan de beheerder en de bewaarder 
gezamenlijk onherroepelijk volmacht te hebben verleend om al datgene te verrichten en te doen 
verrichten, wat deze nodig of dienstig zullen achten met inachtneming van het bepaalde in de 
fondsvoorwaarden. Hieronder is begrepen het uitoefenen van stemrecht verbonden aan de door 
het Fonds gehouden beleggingen. 

3. De beheerder noch de bewaarder zijn bevoegd een participant jegens een derde te verbinden.  
  

Artikel 12. Vaststelling samenstelling en waarde van het fondsvermogen en van participaties  

1. De samenstelling en de waarde van het fondsvermogen alsmede de intrinsieke waarde per 
participatie wordt aan het einde van iedere week door de beheerder en bewaarder gezamenlijk 
vastgesteld in euro’s. 

2. Alle CFD’s op aandelen van beursgenoteerde ondernemingen worden gewaardeerd tegen 
marktwaarde, zijnde de laatst gedane officiële beurskoers van de onderliggende aandelen tegen 
de laatst gedane officiële koers, of indien geen noteringen hebben plaatsgevonden, tegen het 
gemiddelde van de bied- en laatkoers van de vorige handelsdag aan de betreffende beurs, of op 
de door de beheerder vastgestelde benaderde reële waarde, een en ander met inachtneming van 
in het maatschappelijk verkeer aanvaardbare maatstaven.  

3. Bij de vaststelling van de waarde van het fondsvermogen worden mede in aanmerking genomen 
de opgelopen, nog niet uitgekeerde rente, de vastgestelde, nog niet ontvangen andere bedragen 
uit hoofde van de CFD’s en de verschuldigde nog niet in rekening gebrachte kosten en 
vergoedingen als bedoeld in artikel 13. 

4. De vastgestelde waarde van het fondsvermogen zal worden gedeeld door het aantal uitstaande 
participaties in het Fonds, op zodanige wijze dat de intrinsieke waarde per participatie tot op vier 
decimalen nauwkeurig berekend kan worden.  
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Artikel 13. Kosten en vergoedingen  

1. Ten laste van het Fonds komen alle in redelijkheid te maken kosten, lasten en belastingen, te 
weten: 
 
a) de belastingen en rechten, die ter zake van het Fonds als zodanig alsmede ter zake van de 

transacties van het Fonds worden geheven; 
b) de in lid 2 bedoelde variabele en prestatie vergoedingen aan de beheerder en bovenliggende 

vennootschap van beheerder;  
c) de in lid 3 bedoelde kosten die door de bewaarder in rekening wordt gebracht;  
d) de in rekening gebrachte transactiekosten verbonden aan het kopen en verkopen van de 

beleggingen alsmede aan het verrichten van daarmee verband houdende werkzaamheden; 
e) de kosten verbonden aan het oproepen en houden van vergaderingen van participanten en 

de (overige) kosten voor het doen van mededelingen, oproepingen en opgaven 
overeenkomstig artikel 18;  

f) de kosten van de externe registeraccountant en andere externe deskundigen; 
g) alle overige door derden in rekening gebrachte kosten en vergoedingen die in directe relatie 

staan tot het Fonds. 
2. Als variabele vergoeding zullen van alle door de tegenpartij aan het Fonds in rekening gebrachte 

transactiekosten (7 basispunten ofwel 0,07%) over de effectieve waarde van de onderliggende 
waarden, 4 basispunten (0,04%) worden uitbetaald door de tegenpartij aan de bovenliggende 
vennootschap van de beheerder.  
Daarnaast is het Fonds aan de beheerder een prestatievergoeding verschuldigd. De 
prestatievergoeding per participatie bedraagt 20% van het positieve verschil tussen enerzijds de 
intrinsieke waarde per participatie ultimo afgesloten boekjaar (vóór de vaststelling van de 
prestatievergoeding) en anderzijds de intrinsieke waarde per participatie aan het begin van 
afgesloten boekjaar vermeerderd met 10%. De prestatievergoeding wordt wekelijks gereserveerd 
ten laste van het fondsvermogen en wordt aan het begin van ieder nieuw boekjaar betaalbaar 
gesteld. 

3. Door de bewaarder wordt aan het Fonds jaarlijks een vergoeding van € 1.000 (exclusief BTW) in 
rekening gebracht. 

4. De reservering voor bovengenoemde kosten en vergoedingen aan de beheerder en bewaarder 
vindt wekelijks plaats ten laste van het fondsvermogen als bedoeld in artikel 12. 

5. Wijzigingen in de vergoedingen voor de beheerder en de bewaarder als genoemd in lid 2 en 3 
kunnen worden aangebracht overeenkomstig het hierna in artikel 16 bepaalde.  

 

Artikel 14. Verslaggeving; jaarverslag en halfjaarcijfers. 

1. Het boekjaar van het Fonds is gelijk aan het kalenderjaar. 
2. Jaarlijks binnen vier maanden na afloop van het boekjaar maakt de beheerder voor het Fonds een 

jaarverslag op over dat boekjaar alsmede een jaarrekening bestaande uit een balans en een winst- 
en verliesrekening met een toelichting daarop, overeenkomstig de op dat moment geldende 
wettelijke voorschriften die zijn neergelegd in Titel 9 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek. 

3. Jaarlijks binnen twee maanden na afloop van de eerste helft van het boekjaar maakt de beheerder 
voor het Fonds halfjaarcijfers op over de eerste helft van dat boekjaar bestaande uit, onder meer, 
een balans en een winst- en verliesrekening, overeenkomstig de op dat moment geldende 
wettelijke voorschriften van Titel 9 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek. 

4. De jaarrekening als bedoeld in lid 2 wordt onderzocht door een door de beheerder aan te wijzen 
registeraccountant, die van dit onderzoek verslag uitbrengt aan de beheerder en de bewaarder en 
ter zake van de jaarrekening een verklaring omtrent de getrouwheid aflegt. De afgelegde verklaring 
wordt bij de jaarrekening gevoegd. 

5. De beheerder stelt de jaarrekening en de halfjaarcijfers van het Fonds vast.  
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6. Zo spoedig mogelijk na vaststelling van de hiervoor bedoelde jaarrekening en halfjaarcijfers en, 
voorzover het de jaarrekening betreft, binnen vier maanden na afloop van het betreffende boekjaar, 
en, voorzover het de halfjaarcijfers betreft, binnen twee maanden na de eerste helft van het 
boekjaar, worden exemplaren van de jaarrekening en de daarop betrekking hebbende verklaring 
van de registeraccountant onderscheidenlijk de halfjaarcijfers aan de haar bekende participanten 
kosteloos toegezonden. 

7. Jaarlijks binnen vier maanden na afloop van het boekjaar dient de vastgestelde jaarrekening of, 
indien vaststelling nog niet heeft plaatsgevonden, de opgemaakte jaarrekening gelijktijdig met het 
jaarverslag en de overige gegevens openbaar te worden gemaakt. De openbaarmaking dient te 
geschieden overeenkomstig de wettelijke bepalingen. 

8. Een positief resultaat zal na vaststelling van de jaarrekening worden uitgekeerd aan de 
participanten zodat het fondsvermogen per 1 januari van elk nieuw boekjaar maximaal € 25 miljoen 
zal bedragen. Een eventueel negatief resultaat wordt onttrokken aan de algemene reserve. 

 

Artikel 15. Vergadering van participanten  

1. Eén maal per jaar na afloop van het boekjaar en voorts zo vaak als de beheerder dit in het belang 
van de participanten acht, roept de beheerder een vergadering van participanten bijeen. 

2. De oproeping voor de vergadering van participanten wordt door de beheerder gericht aan de 
participanten en wordt gedaan overeenkomstig artikel 18, ten minste veertien dagen vóór de 
aanvang van de vergadering, de dag van oproeping en van de vergadering niet meegerekend. In 
de oproeping zal de plaats waar, alsmede het tijdstip waarop, de vergadering zal worden gehouden 
zijn aangegeven. Tevens zal daarin worden opgenomen de inhoud van de agenda en van alle 
stukken waarvan kennisneming voor de participanten van belang is, dan wel de plaats of de 
plaatsen waar de agenda en bedoelde stukken, vanaf de dag van de oproeping, kosteloos voor de 
participanten verkrijgbaar zijn.  

3. De beheerder is tot het bijeenroepen en het houden van een vergadering verplicht indien een 
zodanig aantal participanten tezamen vertegenwoordigend meer dan twintig procent (20%) van het 
fondsvermogen daartoe verzoeken. De vergadering moet alsdan worden belegd binnen vier weken 
na het inkomen van het verzoek bij de beheerder. 

4. Toegang tot de vergadering van participanten hebben de participanten, de beheerder, de 
bewaarder alsmede degenen die door de voorzitter tot de vergadering worden toegelaten.  

5. Houders van participaties die de vergadering wensen bij te wonen, dienen de beheerder ten minste 
vijf werkdagen vóór de vergadering van hun voornemen daartoe in kennis te stellen. 

6. De vergadering wordt voorgezeten door de beheerder of een door de beheerder aangewezen 
persoon. 

7. De participanten, de beheerder en de bewaarder alsmede degenen ten aanzien van wie de 
voorzitter van de vergadering dat toestaat, hebben het recht tijdens de vergadering het woord te 
voeren. 

8. Iedere participatie geeft recht op één stem. In de vergadering kan een participant zich doen 
vertegenwoordigen, mits bij schriftelijke volmacht die dient te zijn getekend en gedateerd.  

9. Tenzij in deze fondsvoorwaarden anders is bepaald, worden besluiten van de vergadering van 
participanten genomen met volstrekte meerderheid van de uitgebrachte stemmen. 

10. De voorzitter wijst één der aanwezigen aan voor het houden van de notulen en stelt met deze 
secretaris de notulen vast, ten blijke waarvan hij deze met de secretaris ondertekent. Indien van 
het verhandelde ter vergadering een notarieel proces-verbaal wordt opgemaakt, behoeven geen 
notulen te worden gehouden en is ondertekening van het proces-verbaal door de notaris 
voldoende.  
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Artikel 16. Wijziging van de fondsvoorwaarden  

1. Wijzigingen in de fondsvoorwaarden, al dan niet bij wijze van aanvullend reglement, kunnen 
uitsluitend worden aangebracht bij besluit van de beheerder en de bewaarder gezamenlijk, met 
medeweten van de vergadering van participanten. 

2. Een voorstel tot wijziging als in het voorgaande lid bedoeld zal worden bekend gemaakt 
overeenkomstig artikel 18. 

3. Wijzigingen in de fondsvoorwaarden waardoor het beleggingsbeleid wordt gewijzigd dan wel 
rechten of zekerheden van de participanten worden verminderd of lasten aan hen worden 
opgelegd treden eerst in werking de eerste werkdag van een maand, waarbij de aankondiging van 
het voorstel tot wijziging door de beheerder ten minste drie maanden hieraan voorafgaand heeft 
plaatsgevonden. Gedurende deze periode zijn de participanten gerechtigd hun participaties tegen 
de gebruikelijke voorwaarden over te dragen.  

 

Artikel 17. Opheffing van het Fonds en vereffening 

1. Een besluit tot opheffing van het Fonds kan uitsluitend worden genomen door de vergadering van 
participanten. Zodanig besluit kan slechts worden genomen op voorstel van de beheerder en de 
bewaarder gezamenlijk dat is kenbaar gemaakt aan de vergadering van participanten.  

2. Van het besluit tot opheffing wordt, overeenkomstig artikel 18, mededeling gedaan aan de 
participanten.  

3. De beheerder draagt zorg voor de vereffening van het Fonds en legt daarvan aan de participanten 
rekening en verantwoording af alvorens tot enige uitkering aan de participanten over te gaan. 

4. De beheerder stelt in verband met de vereffening de beschikbare bedragen betaalbaar op de door 
elke participant opgegeven bank- of girorekening, één en ander onder aftrek van de kosten en 
lasten van opheffing en afsluiting der administratie.  

5. Gedurende de vereffening blijven voor zover mogelijk de bepalingen van de fondsvoorwaarden van 
toepassing.  

 

Artikel 18. Mededelingen aan de participanten  

Alle mededelingen, oproepingen en opgaven van de beheerder aan de houders van participaties 
geschieden schriftelijk aan het gekozen domicilie zoals ingeschreven in het register van participaties of 
per advertentie in een landelijk verspreid Nederlands dagblad. Aan het niet of niet tijdig ontvangen van 
deze berichten kunnen participanten geen rechten ontlenen. Voorts worden alle mededelingen, 
oproepingen en opgaven op de website van het Fonds gepubliceerd. 
 

Artikel 19. Toepasselijk recht  

Op de fondsvoorwaarden is Nederlands recht van toepassing. Alle geschillen ter zake van deze 
fondsvoorwaarden of anderszins verband houdend met het Fonds zullen worden voorgelegd aan de 
bevoegde rechter te Amsterdam.  
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Bijlage II Samenvatting van de statuten van de beheerder  

Artikel 1. Naam en zetel 

1. De vennootschap draagt de naam: Have More Fund Beheer B.V. 
2. Zij is gevestigd te Amsterdam. 
 

Artikel 2. Doel 

De vennootschap heeft ten doel: 
a) het beheren en beleggen van vermogen; 
b) het geven van adviezen op financieel gebied; 
c) het verkrijgen, beheren, exploïteren, bezwaren en vervreemden van vermogenswaarden; 
d) het lenen en ter leen verstrekken van gelden; 
e) het deelnemen in, het voeren van beheer over en het financieren van andere vennootschappen en 

ondernemingen van welke aard ook; 
f) het verlenen van diensten en het geven van andere ondersteuning aan vennootschappen waarmee 

de vennootschap in een groep verbonden is,  
voorts het verrichten van al hetgeen met het vorenstaande verband houd of daartoe bevorderlijk kan zijn. 
 

Artikel 3. Kapitaal 

Het maatschappelijk kapitaal bedraagt één miljoen euro (€ 1.000.000,00) en is verdeeld in tienduizend 
(10.000) aandelen, elk groot nominaal éénhonderd euro (€ 100,00). 
 

Artikel 9. Bestuur 

De vennootschap heeft een bestuur, bestaande uit één of meer bestuurders. 
 

Artikel 10. Benoeming, schorsing en ontslag van bestuurders  

1. De algemene vergadering van aandeelhouders - hierna verder ook te noemen de algemene 
vergadering - benoemt de bestuurders. 

2. Iedere bestuurder kan te allen tijde worden geschorst en ontslagen door de algemene vergadering. 
3. Een schorsing kan ook na te zijn verlengd, in totaal niet langer duren dan drie maanden. Is binnen 

die tijd nog geen beslissing genomen over opheffing van de schorsing of over ontslag, dan eindigt 
de schorsing. 

 

Artikel 14. Besluitvorming van het bestuur - taakverdeling 

1. Het bestuur besluit met volstrekte meerderheid van stemmen. 
2. De algemene vergadering kan bij reglement nadere regels geven omtrent de besluitvorming in het 

bestuur. 
3. Het bestuur stelt een taakverdeling vast en brengt deze ter kennis van de algemene vergadering. 
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Artikel 15. Vertegenwoordiging 

1. Het bestuur en iedere bestuurder vertegenwoordigt de vennootschap. 
2. Ingeval van een procedure waarbij een bestuurder in privé en de vennootschap partij zijn, wordt de 

vennootschap vertegenwoordigd door één van de overige bestuurders. 
Indien slechts één bestuurder in functie is, wijst de algemene vergadering een persoon aan die de 
vennootschap zal vertegenwoordigen. 
Indien een bestuurder op enige andere wijze dan in de eerste zin omschreven een belang heeft, 
strijdig met de vennootschap, blijft hij, evenals ieder van de overige bestuurders, bevoegd de 
vennootschap terzake te vertegenwoordigen 

 

Artikel 16. Ontstentenis of belet 

1. Ingeval van ontstentenis of belet van één of meer bestuurders zijn de overige bestuurders of is de 
overige bestuurder tijdelijk met het bestuur van de vennootschap belast. 

2. Ingeval van ontstentenis of belet van alle bestuurders of van de enige bestuurder is de persoon die 
daartoe jaarlijks door de algemene vergadering wordt benoemd tijdelijk met het bestuur van de 
vennootschap belast. 

 

Artikel 17. Boekjaar en jaarrekening  

1. Het boekjaar is gelijk aan het kalenderjaar. 
2. Binnen vijf (5) maanden na afloop van elk boekjaar, behoudens verlenging van deze termijn door 

de algemene vergadering met ten hoogste zes (6) maanden op grond van bijzondere 
omstandigheden, wordt door het bestuur een jaarrekening opgemaakt, bestaande uit een balans 
en een winst- en verliesrekening, beide voorzien van een toelichting. 

3. De jaarrekening wordt ondertekend door de bestuurders. 
Ontbreekt de ondertekening van één of meer hunner, dan wordt daarvan onder opgave van de 
reden melding gemaakt. 

4. De jaarrekening wordt vastgesteld door de algemene vergadering. 
5. Na vaststelling van de jaarrekening besluit de algemene vergadering van aandeelhouders omtrent 

het verlenen van kwijting aan de bestuurders voor de uitoefening van hun taak, voorzover van die 
taakuitoefening blijkt uit de jaarrekening of uit informatie die anderszins voorafgaand aan de 
vaststelling van de jaarrekening aan de algemene vergadering is verstrekt. De reikwijdte van een 
verleende kwijting is onderworpen aan beperkingen op grond van de wet. 

 

Artikel 19. Winstbestemming 

1. De winst staat ter beschikking van de algemene vergadering. 
2. De vennootschap kan aan de aandeelhouders en andere gerechtigden tot de voor de uitkering 

vatbare winst slechts uitkeringen doen voor zover het eigen vermogen groter is dan het gestorte en 
opgevraagde deel van het kapitaal, vermeerderd met de reserves die krachtens de Wet moeten 
worden aangehouden. 

3. De vennootschap mag tussentijds uitkeringen doen indien aan het vereiste van het vorige lid is 
voldaan. 
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Artikel 26. Statutenwijziging 

De algemene vergadering is bevoegd deze statuten te wijzigen. Wanneer in een algemene vergadering 
van aandeelhouders een voorstel tot statutenwijziging wordt gedaan, moet zulks steeds bij oproeping tot 
de vergadering worden vermeld. Tegelijkertijd moet een afschrift van het voorstel, waarin de 
voorgedragen wijziging woordelijk is opgenomen, ten kantore van de vennootschap ter inzage worden 
gelegd voor de aandeelhouders tot de afloop van de vergadering. 
 

Artikel 27. Ontbinding en vereffening 

1. De vennootschap kan worden ontbonden door een daartoe strekkend besluit van de algemene 
vergadering. Wanneer in een algemene vergadering van aandeelhouders een voorstel tot 
ontbinding van de vennootschap wordt gedaan, moet dat bij de oproeping tot de vergadering 
worden vermeld. 

2. Ingeval van de ontbinding van de vennootschap krachtens besluit van de algemene vergadering 
worden de bestuurders vereffenaars van het vermogen van de ontbonden vennootschap. De 
algemene vergadering kan besluiten andere personen tot vereffenaars te benoemen. 

3. Gedurende de vereffening blijven de bepalingen van deze statuten zoveel mogelijk van kracht.  
4. Hetgeen na voldoening van de schulden van de ontbonden vennootschap is overgebleven, wordt 

overgedragen aan de aandeelhouders, naar evenredigheid van het gezamenlijke nominale bedrag 
van ieders aandelen. 

5. Op de vereffening zijn voorts van toepassing de desbetreffende bepalingen van Boek 2 Titel 1 van 
het Burgerlijk Wetboek. 
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Bijlage III Samenvatting van de statuten van de bewaarder  

Artikel 1. Naam en zetel 

1. De stichting draagt de naam: Stichting Bewaarder Have More Fund 1 
2. Zij heeft haar zetel in de gemeente Amsterdam. 
 

Artikel 2. Doel 

1. De stichting heeft ten doel het bewaren van activa en het administreren van financiële 
instrumenten ten behoeve van het beleggingsfonds Have More Fund 1 alsmede het verrichten van 
alle verdere handelingen, die met het vorenstaande in de ruimste zin verband houden of daartoe 
bevorderlijk kunnen zijn. 

2. De stichting zal zich onthouden van activiteiten welke enig commercieel risico kunnen 
meebrengen, anders dan ter uitvoering van de in het vorige lid genoemde doelstelling. 

 

Artikel 3. Bestuur: samenstelling, wijze van benoemen 

1. Het bestuur van de stichting bestaat uit een door het bestuur vast te stellen aantal van ten minste 
twee bestuurders. 

2. De bestuurders worden benoemd en geschorst door het bestuur. In vacatures moet zo spoedig 
mogelijk worden voorzien. 

3. Het bestuur kiest uit zijn midden een voorzitter, een secretaris en een penningmeester. De functies 
van secretaris en penningmeester kunnen door één persoon worden vervuld. 

4. De bestuurders worden benoemd voor onbepaalde tijd.  
5. Ingeval van één of meer vacatures in het bestuur behoudt het bestuur zijn bevoegdheden. 
6. De bestuurders ontvangen geen beloning voor hun werkzaamheden. Zij hebben wel recht op 

vergoeding van de door hen in de uitoefening van hun functie gemaakte kosten. 
 

Artikel 4. Bestuur: taak en bevoegdheden 

1. Het bestuur is belast met het besturen van de stichting. 
2. Het bestuur is niet bevoegd te besluiten tot het aangaan van overeenkomsten tot verkrijging, 

vervreemding en bezwaring van registergoederen. 
3. Het bestuur is niet bevoegd te besluiten tot het aangaan van overeenkomsten, waarbij de stichting 

zich als borg of hoofdelijk medeschuldenaar verbindt, zich voor een derde sterk maakt of zich tot 
zekerheidstelling voor een schuld van een ander verbindt. 

4. Het bestuur is belast met het beleid, het bestuur en het toezicht op de activiteiten en andere 
werkzaamheden van de stichting. Iedere bestuurder heeft te allen tijde het recht om ter uitoefening 
van zijn bestuurstaak alle boeken, documenten en bescheiden de stichting betreffende in te zien of 
te controleren. 

5. Elke bestuurder is tegenover de stichting gehouden tot een behoorlijke taakvervulling van de die 
bestuurder opgedragen taak. 
 

Artikel 8. Vertegenwoordiging 

1. Het bestuur, alsmede iedere bestuurder afzonderlijk, vertegenwoordigt de stichting. 
2. Tegen een handelen in strijd met artikel 4 leden 2 en 3 kan tegen derden beroep worden gedaan. 
3. Het bestuur kan volmacht verlenen aan één of meer bestuurders, alsook aan derden, om de 

stichting binnen de grenzen van die volmacht te vertegenwoordigen. 
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Artikel 9. Boekjaar en jaarstukken 

1. Het boekjaar van de stichting is gelijk aan het kalenderjaar. 
2. Het bestuur is verplicht van de vermogenstoestand van de stichting en van alles betreffende de 

werkzaamheden van de stichting, naar de eisen die voortvloeien uit deze werkzaamheden, op 
zodanige wijze een administratie te voeren en de daartoe behorende boeken, bescheiden en 
andere gegevensdragers op zodanige wijze te bewaren, dat daaruit te allen tijde de rechten en 
verplichtingen van de stichting kunnen worden gekend. 

3. Het bestuur is verplicht jaarlijks binnen zes maanden na afloop van het boekjaar de balans en de 
staat van baten en lasten van de stichting alsmede een daarbij behorende toelichting te maken, op 
papier te stellen en vast te stellen. Deze stukken vormen tezamen de jaarrekening.  

4. De jaarrekening wordt onderzocht door een door het bestuur aangewezen registeraccountant, 
accountant-administratieconsulent dan wel een andere deskundige in de zin van artikel 2:393 
Burgerlijk Wetboek. Deze deskundige brengt omtrent zijn onderzoek verslag uit aan het bestuur en 
geeft de uitslag van zijn onderzoek weer in een verklaring omtrent de getrouwheid van de in het 
vorige lid bedoelde stukken. 

5. Het bestuur is verplicht de in de voorgaande leden bedoelde boeken, bescheiden en andere 
gegevensdragers gedurende zeven jaren te bewaren. 

6. De op een gegevensdrager aangebrachte gegevens, uitgezonderd de op papier gestelde 
jaarrekening, kunnen op een andere gegevensdrager worden overgebracht en bewaard, mits de 
overbrenging geschiedt met juiste en volledige weergave der gegevens en deze gegevens 
gedurende de volledige bewaartijd beschikbaar zijn en binnen redelijke tijd leesbaar kunnen 
worden gemaakt. 

 

Artikel 11. Statutenwijziging 

1. Het bestuur is bevoegd deze statuten te wijzigen. Een besluit tot statutenwijziging moet met 
algemene stemmen worden genomen in een vergadering waarin alle bestuurders aanwezig of 
vertegenwoordigd zijn. 

2. De wijziging moet op straffe van nietigheid bij notariële akte tot stand komen. Iedere bestuurder 
afzonderlijk is bevoegd de desbetreffende akte te verlijden. 

3. De bestuurders zijn verplicht een authentiek afschrift van de wijziging en de gewijzigde statuten 
neer te leggen ten kantore van het handelsregister. 

 

Artikel 12. Ontbinding en vereffening 

1. Het bestuur is bevoegd de stichting te ontbinden. 
2. Op het besluit van het bestuur tot ontbinding is het bepaalde in artikel 11 lid 1 van 

overeenkomstige toepassing. 
3. Indien het bestuur besluit tot ontbinding wordt tevens de bestemming van het liquidatiesaldo 

vastgesteld. In andere gevallen van ontbinding wordt de bestemming van het liquidatiesaldo door 
de vereffenaars vastgesteld. 

4. Na ontbinding geschiedt de vereffening door de bestuurders, tenzij bij het besluit tot ontbinding 
anderen tot vereffenaars zijn aangewezen. 

5. Na afloop van de vereffening blijven de boeken en bescheiden van de ontbonden stichting 
gedurende de bij de wet voorgeschreven termijn onder berusting van de door de vereffenaars 
aangewezen persoon. 

6. Op de vereffening zijn overigens de bepalingen van Titel 1, Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek van 
toepassing. 
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